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Deutsches Aufsichtsmodell: in Entwicklung

„Deutsches Aufsichtsmodell“ von BaFin und Branche getragen

Gemeinsame Risken („G“) sparten-übergreifend

Aggregationsformel Varianzen, Korrelationen, Erträge

Leben: approx. Normalverteilung

Risikomaß VaR (Value at Risk)

Kapitalanlagerisiko ALM explitzit

(voraussichtliche) Modell-Änderungen

neu
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Deutsches Aufsichtsmodell:  bisher

C1
Kapitalanlagerisiko

C3
Garantierisiko

C2
Kalkulationsrisiko

C4
Operatives Risiko

RBC (Risk Based Capital)



Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V.

qx-Club 08.11.2004 Dr. Holger Bartel 4

Deutsches Aufsichtsmodell: in Entwicklung

C1  Kapitalanlagerisiko C3 Garantierisiko L1
Kalkulationsrisiko

G2
Operatives Risiko

RBC (Risk Based Capital)

inkl. ALM !

neu
G1

Kapitalanlagerisiko
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Deutsches Aufsichtsmodell: in Entwicklung
Bilanz zu Buch- und Marktwerten

Aktiva Passiva

Aktiv-
Reserven

KA 
(Buchwert 

HGB)

EK +
freie RfB

DRST 
(Buchwert 

HGB)

Eigen-
mittel

Passiv-
Reserven

Marktwert 
DRST
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Deutsches Aufsichtsmodell: in Entwicklung
RBC bei Zinssenkung

Aktiva Passiva

X

KA 
Marktwert

DRST 
Marktwert

Zinssenkung

Aktiva Passiva

KA 
Marktwert

DRST 
Marktwert
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Deutsches Aufsichtsmodell: in Entwicklung
RBC bei Zinsanstieg

Aktiva Passiva

X

KA 
Marktwert

DRST 
Marktwert

Aktiva Passiva

KA 
Marktwert

DRST 
Marktwert

Zinsanstieg

ABER: Storno und 
garantierte Rückkaufswerte


